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PANORAMA POLITICO NACIONAL:
ASUNTOS PENDIENTES

El mes de julio dej6 consigo grandes cambios en el ejecutivo de
Sanchez que sin duda marcaran, el proximo tramo de legislatu-
ra. Kreab Research Unit analiza las principales motivaciones que
llevaron a prescindir de las figuras mas cercanas al presiden-
te, asi como los propositos del gobierno para el proximo 2022.
Entre los asuntos pendientes para este afio se encontraran los
Presupuestos Generales del Estado, la reforma fiscal y el acceso
a la vivienda.

Con estos temas por dilucidar, Catalufia seguira siendo una pie-
za determinante del tablero, especialmente debido a la mesa
de dialogo de Catalufia y el necesario apoyo de ERC para los
presupuestos.
diferencias internas- del gobierno catalan

Esta vez, sin embargo, con una coalicién -con
liderada por Pere
Aragones, que parece optara por un acercamiento al gobierno
central motivado por la “Agenda del Reencuentro”, un plan poli-
tico de dialogo entre ambos organismos para plantear reformas

que repercuten a sus relaciones y competencias.
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INCERTIDUMBRE ECONOMICA

Los maximos histoéricos del precio de la electricidad, motivados
por sus costes energéticos derivados y la evolucion del gas en
los mercados internacionales, han protagonizado las noticias
economicas de este trimestre. En suma, la reciente publicacién
de los datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), cuestio-
nan que la recuperacion econémica hasta ahora prevista se de
en los mismos términos. El INE ha sorprendido con sus estima-
ciones a la baja que no parecen indicar una conciliacién entre las
cifras de empleo y recaudacion fiscal que se venian anunciando;
en este sentido queda la incégnita de como sera el crecimiento
de la economia espafiola.

Desde Kreab Research Unit analizamos estos datos y los princi-
pales indicadores econémicos para anticipar el futuro de la re-
cuperacion en la era post-covid y dar respuestas a las aparentes
incongruencias en las previsiones.
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LA EUROPA POST-COVID, LA EUROPA DE LOS CAMBIOS

La denominada Europa de las dos velocidades parece esta vez
circular en la misma direccién. La recepcién de las primeras
transferencias de los Fondos Next Generation EU preparan un
contexto de inversiones fundamentales para los paises comu-
nitarios. En esta linea, la apuesta por la descarbonizacion de la
economia ha sido clara tras la aprobacién paquete Fit for 55, que
establece nuevas reglas para la supervision del cumplimiento de
los paises de las politicas verdes.

Asi mismo, se presenta una nueva era en el seno de la Unién
Europea tras el resultado electoral de Alemania en sus eleccio-
nes nacionales. El socialdemécrata Olaf Scholz se ha proclamado
vencedor de los comicios y esto supondra cambios importantes
en los 6rganos de decisién comunitarios. Asi las cosas, nuestros
analistas explican cuales seran los posicionamientos tradiciona-
les germanos que podrian cambiar e influir en la agenda politica
de la UE y los nuevos liderazgos que se esperan en la Union.

REPASO INTERNACIONAL: AFGANISTAN,
MARRUECOS Y CHINA

Diferentes acontecimientos internacionales han acaecido a lo lar-
go de este trimestre.

Las tensiones entre Marruecos y Espafia han forzado un nuevo
planteamiento de las relaciones bilaterales entre ambos estados
y hecho entrever cuales seran las lineas rojas del futuro de sus
relaciones. El Sdhara Occidental y las ciudades de Ceuta y Melilla
seguiran en el punto de mira. Destacamos que la crisis diplomati-
ca entre Argelia y Marruecos podra afectar al suministro de gas a
Europay al precio de la energia.

En Oriente Medio, la salida de las tropas de coalicién internacio-
nal del territorio deja consigo una doble incertidumbre: la situa-
cion de los ciudadanos nacionales y la nueva situacion geopolitica
que podria darse como consecuencia de la llegada del gobierno
taliban al poder. Entre ellas; destacan crisis migratoria, de dere-
chos humanos y el peligro por el posible auge del terrorismo en
la region.

Por Ultimo, la Unidad de Kreab Research se centrara en hacer
un andlisis del desarrollo econémico de China, de su contexto
geopolitico y de las claves de su Ultima oleada regulatoria y de la
crisis de su sector inmobiliario.
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Ayudamos a anticipar las claves de contexto politico y regulatorio

Analizamos los asuntos que estan marcando la agenda politica con
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en
escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros
clientes cuenten con las proyecciones mas fiables acerca de la evolucién
de los entornos socioeconémicos y politicos en los que desarrollan su
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades.
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