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ECONOMIA

Los datos de actividad econémica y, especialmente, de empleo
siguen siendo positivos, pero la inflacion se ha enquistado. La
prueba de que ya no estamos ante un episodio pasajero de in-
flacion es la reaccion de los principales bancos centrales, que
han endurecido notablemente la politica monetaria. No es posi-
ble descartar que, como consecuencia del deterioro del entorno
econoémico, algunas economias como Alemania o los propios
EEUU puedan entrar en recesién técnica en los préximos meses.

En el sector energético se ha aprobado finalmente el denomina-
do como “tope al gas”, un mecanismo que establece un precio
fijo para el gas utilizado en la generacion eléctrica. Su objetivo
es suavizar los efectos perniciosos del sistema que rige los mer-
cados mayoristas de la UE, por el cual se fija el precio de la elec-
tricidad en base al coste de la Ultima tecnologia que entra en el
pool. Julio sera el primer mes a partir del cual poder evaluar los
efectos de esta medida.
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POLITICA NACIONAL

La politica nacional sigue siendo una montafia rusa. En poco
mas de doce meses, el PP ha pasado de desangrarse en dispu-
tas internas y de ver amenazada su hegemonia en el espacio
electoral de la derecha, a cambiar de lider y ganar tres eleccio-
nes autonémicas en Madrid, Castillay Ledn y Andalucia, con una
mayoria absoluta histérica en este Ultimo caso. Por otra parte,
el caso PEGASUS ha abierto otro frente desestabilizador en la
politica catalana y en las relaciones entre el Gobierno y ERC.

En cuanto a la actividad legislativa de los proximos meses, el
principal problema al que se enfrentan los socios del Gobier-
no de coalicion, con un Parlamento en periodo de hibernacion
y un 2023 marcado por un “super afio electoral”, es si se des-
bloquearan todos los asuntos que aun quedan pendientes en
los cajones del Congreso y los que aun falta por remitirse a las
Cortes Generales -como la Ley de Industria, la Ley del Mercado
de Valores o la Ley de Movilidad Sostenible y Financiacion del

Transporte, entre otras. La gran incégnita de los proximos me-
ses es si habra o no PGE 2023.




La guerra en Ucrania sigue centrando toda la atencién, espe-
cialmente a raiz de la reciente cumbre de la OTAN, celebrada
en Madrid. Al contrario de lo que podia pensarse al inicio de
la invasién rusa, el conflicto se anuncia largo. A lo anterior se
suma, en el contexto internacional, la prevision de una crisis ali-
mentaria que en las economias desarrolladas se traducird en un
aumento del precio de los alimentos, pero que en otros paises
puede generar problemas de abastecimiento. El norte de Afri-
ca, ya tensionado con el triangulo Espafia - Argelia - Marruecos,

aparece en este sentido como un area a la que prestar atencién
particular en los préximos meses.

En definitiva, seguimos inmersos en un contexto de elevada in-
certidumbre, tanto econémica como politica como internacio-
nal, con un conflicto bélico que ha desencadenado un efecto
domind a escala global y una crisis de precios de una virulencia
inesperada a principios de afio.
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Kreab Research Unit

Ayudamos a anticipar las claves de contexto politico y regulatorio

Analizamos los asuntos que estan marcando la agenda politica con
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en
escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros
clientes cuenten con las proyecciones mas fiables acerca de la evolucién
de los entornos socioeconémicos y politicos en los que desarrollan su
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades.
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