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Oficinas 
Afiliados

Latinoamérica 
Argentina: Buenos Aires 

Bolivia: Santa Cruz 
Brasil: Brasilia | São Paulo 

Chile: Santiago de Chile 
Colombia: Bogotá 

Ecuador: Quito 
Panamá: Ciudad de Panamá 

Perú: Lima

África 
Marruecos: Rabat

Asia 
Tokio 
Beijing 
Hong Kong 
Singapur 
India

Europa 
Alemania: Berlín | Frankfurt | Stuttgart   
Bélgica: Bruselas 
Dinamarca: Copenhague 
España: Madrid | Barcelona 
Finlandia: Helsinki 
Hungría: Budapest 
Italia: Roma | Génova | Milán 
Noruega: Oslo 
Polonia: Varsovia 
Portugal: Lisboa 
Reino Unido: Londres 
Rumanía: Bucarest 
Suecia: Estocolmo
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POLÍTICA NACIONAL

Todo indica que los PGE 2023 llegarán a buen puerto, tras el 
acuerdo alcanzado por los dos partidos de la coalición y sus 
socios parlamentarios. Paradójicamente, es probable que su 
aprobación definitiva modifique el marco de relaciones entre las 
distintas fuerzas parlamentarias, toda vez que habrán desapa-
recido los incentivos a cooperar, con la vista puesta en las elec-
ciones locales y autonómicas de la próxima primavera. Sobre la 
mesa, sigue pendiente un acuerdo de rentas entre los agentes 
sociales.

A un año del fin de la legislatura, las encuestas sitúan al PP de 
Feijóo en cabeza, mientras el PSOE acusa el desgaste del Go-
bierno y el deterioro del contexto económico. Vox da señales de 
encontrarse en un punto de inflexión, con tensiones internas, y 
Unidas Podemos sigue inmersa en un proceso de reconstruc-
ción.

Cataluña, tras la ruptura del Govern, será otro de los focos de 
atención en los próximos meses. La primera prueba de fuego 
del nuevo Govern serán los presupuestos para 2023, siendo la 
opción más probable el apoyo de los Comuns, que ya dieron 
luz verde a los de este año, y de PSC que querrá asegurar la 
estabilidad.

ECONOMÍA

Europa acumula reservas de gas y pone en marcha planes de 
ahorro energético. Los precios del gas, que seguirán particular-
mente siendo volátiles, han recuperado los niveles de hace un 
año, dando un mínimo respiro a la inflación. El BCE, por su parte, 
ha iniciado y dado continuidad a una subida escalonada de los 
tipos de interés, en tramos de 0,75 puntos, más intensa de lo 
que cabía espera hace unos meses. En gran medida, el endu-
recimiento de la política monetaria responde a la depreciación 
del euro frente al dólar, como consecuencia, a su vez, del toda-
vía más intenso aumento de los tipos de interés en EEUU. Las 
decisiones de política monetaria serán, en los próximos meses, 
definitorias.
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De acuerdo con las previsiones actuales, la zona euro difícilmen-
te evitará la recesión técnica, arrastrada por la contracción de 
la actividad en Alemania y posiblemente también en Italia, con 
Francia y España en una ligera mejor posición. En nuestro país, 
aunque el empleo se desacelera, sigue dando muestras de resis-
tencia, mientras se espera que la inflación comience a ceder en 
los próximos meses.

Más allá de los indicadores coyunturales, atención a la industria 
de los semiconductores, un mercado en el que la Unión Europea 
aspira a duplicar su cuota de mercado a nivel mundial en 2030, 
con una movilización de más de 43.000 millones de euros.

CONTEXTO INTERNACIONAL

En lo que respecta a Ucrania, el desenlace de la situación no pa-
rece cercano. Sobre el terreno, Rusia ha dado muestras de cierta 
debilidad militar en las últimas semanas, en las cuales Ucrania 
parece haber recuperado parte de la iniciativa. En breve, como 
en otros momentos de la historia, hará su aparición el general 
invierno. Será entonces la ocasión de evaluar la relación de fuer-
zas entre ambos contendientes. En todo caso, no se atisba una 
salida negociada en el corto plazo.

Otro punto de interés en el panorama internacional está en el 
Reino Unido, tras el fallecimiento de la reina Isabel II y la suce-
sión de distintos Primeros Ministros al frente de la nación. Repa-
samos, asimismo, la situación política en Europa y el momento 
de inestabilidad en el continente. Asimismo, mantenemos la 
vista puesta en China, tanto por la singularidad de su política 
‘Covid-cero’ como la reelección de Xi Jinping en el XX Congreso 
del Partido Comunista Chino. 
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Kreab Research Unit
Ayudamos a anticipar las claves de contexto político y regulatorio

Analizamos los asuntos que están marcando la agenda política con 
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en 

escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros 
clientes cuenten con las proyecciones más fiables acerca de la evolución 

de los entornos socioeconómicos y políticos en los que desarrollan su 
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades. 
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