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Oficinas 
Afiliados

Latinoamérica 
Argentina: Buenos Aires 

Bolivia: Santa Cruz 
Brasil: Brasilia | São Paulo 

Chile: Santiago de Chile 
Colombia: Bogotá 

Ecuador: Quito 
Panamá: Ciudad de Panamá 

Perú: Lima

África 
Marruecos: Rabat

Asia 
Tokio 
Beijing 
Hong Kong 
Singapur 
India

Europa 
Alemania: Berlín | Frankfurt | Stuttgart   
Bélgica: Bruselas 
Dinamarca: Copenhague 
España: Madrid | Barcelona 
Finlandia: Helsinki 
Hungría: Budapest 
Italia: Roma | Génova | Milán 
Noruega: Oslo 
Polonia: Varsovia 
Portugal: Lisboa 
Reino Unido: Londres 
Rumanía: Bucarest 
Suecia: Estocolmo



POLÍTICA NACIONAL

Las elecciones municipales y autonómicas de mayo centrarán 
sin duda la atención del trimestre. Aunque no procede extra-
polar el resultado entre unas elecciones y otras, las elecciones 
municipales servirán para testar si existe un cambio evidente de 
las preferencias sociales con respecto a los últimos años o si, 
como todo parece indicar, la confrontación entre el bloque de la 
derecha y el bloque de la izquierda sigue abierta.

En este sentido, recordemos que el PP sólo pone en juego los 
gobiernos de la Comunidad de Madrid y la Región Murcia, terri-
torios en los que tiene todas las opciones de volver a imponerse, 
incluso en solitario en el primer caso, mientras que el bloque 

de izquierdas pone en juego los gobiernos de Aragón, Asturias, 
Baleares, Canarias, Castilla – La Mancha, Extremadura, Navarra, 
La Rioja, Comunidad Valenciana y su participación en el gobierno 
de Cantabria. 

Mientras la derecha se presenta articulada en torno a dos parti-
dos (PP y VOX), la izquierda a la izquierda del PSOE se presenta 
atomizada en distintas marcas y coaliciones en todo el territorio, 
con una línea de fractura que, si antes se situaba entre PSOE y 
Unidas Podemos, ahora divide internamente este último espa-
cio: Sumar, por una parte, y Podemos, por otra. La cita del próxi-
mo mayo puede ser decisiva en la configuración futura de ese 
espacio político, que será determinante de cara a las elecciones 
generales de finales de año.
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ECONOMÍA

Tres años después del inicio de la pandemia, casi día por día, 
los mercados financieros han vuelto a estornudar. Con la infor-
mación disponible actualmente, las turbulencias que atraviesan 
los mercados parecen más relacionadas con un problema de 
liquidez y tensionamiento en la gestión de carteras que con un 
problema de solvencia sistémico. En todo caso, la estabilidad fi-
nanciera ha pasado a ser un objetivo de primer orden para el 
BCE, que pese a ello persiste en la subida de tipos para atajar 
la inflación.

La evolución experimentada por los precios energéticos el pasa-
do otoño e invierno ha permitido a la eurozona evitar la recesión. 
En cuanto a la economía española, esperamos un crecimiento de 
1,4% en 2023, que podría ser revisado al alza en función del con-
texto exterior y, especialmente, de la recuperación del turismo 
internacional. La buena evolución del empleo, que ha vuelto a 
acelerarse en el arranque de año es, sin duda, el mejor indicador 
de una coyuntura que mantiene el pulso en un contexto difícil. 
Dicho esto, la inflación persistente, el aumento de los tipos de 
interés y la incertidumbre del entorno exterior seguirán siendo 
elementos de riesgo en los próximos trimestres.

CONTEXTO INTERNACIONAL

Las miradas siguen puestas en la guerra de Ucrania, sin avances 
en el ámbito político o diplomático. La entente más o menos ex-
plícita entre Rusia y China, y el papel de la UE como parte directa 
del conflicto, siguen siendo las claves geopolíticas del momento. 
La cumbre de la OTAN en julio será una de las grandes citas de 
los próximos meses.

Turquía, con elecciones en mayo, es otro de los países a los que 
prestar atención. Las consecuencias del devastador terremoto 
del pasado febrero, en el que perdieron la vida unas 50.000 per-
sonas, son también económicas, en un país que ya arrastraba 
una crisis profunda, y posiblemente políticas. 

En el ámbito europeo, los próximos meses serán el pistoletazo 
de salida de la Presidencia Española de la UE, cuya agenda políti-
ca estará articulada en torno a la autonomía estratégica abierta, 
las migraciones, la energía y las relaciones con América Latina, 
entre otras prioridades.



Kreab Research Unit
Ayudamos a anticipar las claves de contexto político y regulatorio

Analizamos los asuntos que están marcando la agenda política con 
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en 

escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros 
clientes cuenten con las proyecciones más fiables acerca de la evolución 

de los entornos socioeconómicos y políticos en los que desarrollan su 
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades. 
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