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POLITICA NACIONAL

Una de las conclusiones que cabe extraer del arranque de la
nueva legislatura es que la mayoria de la investidura carece de
la cohesién que habria cabido esperar hace tan solo unos me-
ses. Junts se esfuerza en cada intervencion publica en dejar claro
que su apoyo al Gobierno reside uUnica y exclusivamente en el
incentivo que supone para sus intereses sacar adelante la ley de
amnistia. Pese a ello, aunque la crispacién ambiente pueda su-
gerir lo contrario, ambas partes estan condenadas a entender-
se. Catalufia seguira siendo el epicentro de la politica nacional.
Todas las miradas estan puestas en la cita con las urnas del 12
de mayo, en el nuevo Govern resultante y en las consecuencias
para la gobernabilidad del Estado.

Antes, el 21 de abril, se celebraran elecciones autonémicas en el
Pais Vasco, para las que desde KREAB Research esperamos un
mantenimiento del statu quo, pero que sin duda tendran diver-
sas lecturas en clave nacional. Asimismo, el 9 de junio se cele-
braran elecciones al Parlamento Europeo en un momento en el
que la UE afronta debates de gran calado: lucha contra el calen-
tamiento global, politica exterior y de seguridad comun, amplia-
cién, guerra de Ucrania, inmigracion, etc. La gran cuestion es si,
tras estos comicios, las tres grandes familias politicas (conserva-
dores, liberales y socialdemécratas) mantendran los equilibrios
que, hasta el presente, han permitido los grandes acuerdos co-
munitarios o si, por el contrario, el nuevo Parlamento se escora-
ra hacia la extrema derechay con qué consecuencias.
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ECONOMIA

El consenso de analistas privados sefiala su inquietud por las
disrupciones provocadas en el transporte maritimo en el mar
Rojo, por el ajuste de la economia China como consecuencia del
exceso de deuda privada, y por el actual ciclo de endurecimiento
monetario, si bien se espera que éste Ultimo deje paso a una
reduccién paulatina de los tipos de interés a partir del verano.
En concreto, en la eurozona se esperan actualmente tres reduc-
ciones de 0,25% antes de final de afio.

En cuanto a la economia espafiola, los datos de coyuntura si-
guen sorprendiendo al alza, especialmente la fortaleza del mer-
cado laboral, que mantiene una velocidad de crucero en torno
a 500.000 nuevos empleos anuales. Con la informacién estadis-
tica disponible actualmente, se estima que el PIB podria crecer
en torno al 2% en 2024, muy por encima del promedio de la
eurozona, que aparece practicamente estancada.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

En el &mbito internacional, prestamos atencion a las elecciones
europeas, de cuyos resultados e implicaciones para la agenda
europea daremos debida cuenta. A ello estd dedicada la tri-
buna invitada que, en esta ocasién, firma Valentina Martinez
Ferro, exdiputada popular y portavoz de la Comisién de Exte-
riores en el Congreso.

El Informe sigue de cerca también el conflicto en Oriente Préxi-
mo, la sangria en Gazay el debate en torno a la postura espa-
fiola y europea. En cuanto a LATAM, se hace actualizacién del
calendario electoral y de las perspectivas en la regién para el
afio en curso, con especial atencién a México y Argentina. De-
dicamos nuestro habitual capitulo de China a la evolucién de la
inversion extranjera directa en el gigante asiatico, que oscure-
ce un desempefio del PIB en linea con lo esperado.




Kreab Research Unit

Ayudamos a anticipar las claves de contexto politico y regulatorio

Analizamos los asuntos que estan marcando la agenda politica con
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en
escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros
clientes cuenten con las proyecciones mas fiables acerca de la evolucidn
de los entornos socioeconémicos y politicos en los que desarrollan su
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades.
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