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POLITICA NACIONAL

El pasado agosto, Salvador llla fue investido al frente del Govern
con el apoyo de PSC, ERCy los Comuns, en un cambio de ciclo que
anuncia el entierro definitivo del procés, pero que en clave nacio-
nal conlleva un doble coste politico para el Gobierno de coalicion.

Por una parte, el papel de oposicion de Junts en Catalufia dificul-
tad (todavia mas) el apoyo al Ejecutivo de Sanchez, lo que deja la
aprobacion de los PGE 2025 en el aire. Por el momento, el techo
de gasto y los objetivos de déficit no han sido aprobados y todo
parece indicar que hasta pasados los Congresos del PSOE, Junts
y ERC, a finales de noviembre, no habra avances significativos en
este capitulo.

En segundo lugar, el acuerdo para la investidura de llla inclu-
ye una propuesta de ‘financiacién singular’ para Catalufia que,
partiendo de una relacion bilateralidad con el Estado, supone
un vuelco radical del Sistema de Financiacion Autonémica que,
recordémoslo, esta pendiente de reforma desde 2014. Se antoja
dificil que, sin nuevos PGE, la legislatura pueda ser lo suficiente-
mente longeva como para abordar una reforma de este calado.
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KREAB RESEARCH UNIT

ECONOMIA

En cuanto al panorama econdmico, el inicio de curso viene acom-
pafado de una revision al alza de las previsiones econdmicas, tan-
to de analistas privados (el panel de FUNCAS situe el crecimiento
en 2,6% en 2024y 2,1% en 2025) como institucionales. El Banco de
Espafia estima un crecimiento de 2,8% en 2024 (+0,5 puntos con
respecto a las previsiones anteriores), 2,2% en 2025 (+0,3 puntos)
y 1,9% en 2026 (+0,2 puntos), mientras el Gobierno apunta a un
2,7% en 2024, 2,4% en 2025y 2,2% en 2026 -previsiones que figu-
ran en el Plan Presupuestario enviado a Bruselas el 15 de octubre-.

Detras de los vientos favorables que explican el momento dulce
de la economia espafiola estan las politicas expansivas de los
ultimos afios, el buen momento del sector turistico, las cifras de
migracion, la moderacion esperada de los tipos de interés y la
evolucion de los precios, especialmente los energéticos (el Brent
se ha situado en el minimo de los ultimos tres afios y podria
romper la barrera de los 70 dolares el barril -atenciéon no obs-
tante al elevado riesgo geopolitico en Oriente Medio-).

En el contexto econémico europeo, las malas noticias siguen vi-
viendo de Alemania, cuya economia no termina de despegar.
El Instituto IFO ha rebajado recientemente sus previsiones de
crecimiento de manera notable: el crecimiento estimado del PIB
pasa de 0,4% a 0% en 2024, y de 1,5% a 0,9% en 2025.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

En el presente Informe Tendencias, el lector encontrara un anali-
sis de otros grandes temas del momento, con especial atencion a
la formacion de la nueva Comisién europea -sobre la que KREAB
Research ha elaborado un informe especifico- y una mirada a las
elecciones en Estados Unidos, cuyo resultado sera determinante
en el ambito geopolitico: el cambio de fase en la guerra de Ucra-
nia, el conflicto en Oriente Préximo, y las relaciones comerciales
entre EEUU y una China que, en inicio de una nueva legislatura,
promete ademas continuidad en el enfriamiento de las relacio-
nes con la UE. A todos estos temas dedicamos sendos capitulos.

La tribuna invitada la firma en esta ocasién Federico Stein-
berg, investigador principal del Real Instituto Elcano e investiga-
dor visitante en la Universidad de Georgetown en Washington DC,
bajo el titulo “El futuro de Estados Unidos pende de un hilo".

Prestamos también atencién a la formacién de Gobierno en
Francia, a los primeros pasos del Gobierno laborista en el Reino
Unido, y a la situacion en Argentina y Venezuela.
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Kreab Research Unit

Ayudamos a anticipar las claves de contexto politico y regulatorio

Analizamos los asuntos que estan marcando la agenda politica con
el objetivo de que las organizaciones puedan navegar con certeza en
escenarios cambiantes o inestables. Nos encargamos de que nuestros
clientes cuenten con las proyecciones mas fiables acerca de la evolucidn
de los entornos socioeconémicos y politicos en los que desarrollan su
actividad y a identificar potenciales riesgos y oportunidades.
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