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El Gobierno ha superado un primer afio de legislatura lleno de
tensiones politicas. A pesar de las diferencias ideoldgicas, los
socios de investidura han colaborado lo suficiente para avanzar
en temas puntuales, como la aprobacion de una reforma fiscal
significativa por su peso politico mas que técnico. Este paquete
fiscal, aprobado in extremis, refleja la capacidad del Ejecutivo
para mantener alianzas estratégicas en un contexto polarizado.

No obstante, los Presupuestos Generales del Estado siguen
siendo un desafio importante, sin que por el momento se ha-

yan producido avances sustantivos. Espafia entra en 2025 con
los presupuestos de 2023. Por otro lado, el otofio politico estuvo
marcado por eventos relevantes; entre otros, la consecuencias

de la DANA catastrofica en Valencia y las implicaciones de casos
judiciales como la trama en torno al empresario Victor Aldamay
sus ramificaciones.

Estas dinamicas anticipan un 2025 politicamente intenso, don-
de la aprobacion de presupuestos sera clave para la estabilidad
de la legislatura. Antes, el Gobierno debera salvar dos escollos
importantes: la aprobacién de una nueva senda de déficit y,
sobre todo, la votacién de las enmiendas a la totalidad que
presumiblemente presentara la oposicién. Asi mismo, no cabe
descartar una remodelacién del Gobierno, que necesita recu-
perar en impulso politico de una legislatura que, al menos en
teoria, no deberia terminar hasta 2027. Se espera también la
sentencia del Tribunal Constitucional sobre la ley de amnistia a
la vuelta del verano.
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ECONOMIA

La economia espafiola muestra indicadores positivos compa-
rados con el promedio europeo. Durante 2024, el PIB ha cre-
cido un 3,4% interanual y el empleo ha aumentado un 2,5%,
generando mas de 500,000 nuevos empleos. FUNCAS prevé un
crecimiento del PIB del 2,9% para 2025, junto con una inflacién
controlada del 2,1% y una tasa de desempleo del 11,1%. Estos
resultados reflejan una economia robusta, aunque persisten de-
safios estructurales relacionados con el desempleo estructural y
los ajustes fiscales.

No obstante, el panorama econémico en Alemania y Francia,
junto con la incertidumbre global sobre la politica de aranceles
de la nueva administracién Trump, auguran momentos dificiles.
Alemania debe afrontar una reconversion integral de su indus-
tria de automocion, con China como principal competidor en el
mercado mundial de vehiculos eléctricos. En Francia la atencién
seguira puesta en sus cuentas publicas, con un déficit descon-
trolado que sera escrutado por los mercados financieros.

Paralelamente, la Uni6én Europea avanza en temas estratégicos
como el desarrollo del Pacto Industrial Limpio, con objetivos am-
biciosos para la descarbonizacion y eficiencia energética. Ade-
mas, se exploran oportunidades en centros de procesamiento
de datos, un sector clave para el crecimiento econémico y la
sostenibilidad en Espafia. Se espera de la nueva Comisién euro-
pea que durante 2025 clarifique su estrategia inversora para los
proximos afios, en linea con los planes Letta y Draghi. De como
de realista y ambiciosa sea la nueva Comision en este punto de-
pendera en gran medida el futuro econémico de la Union.
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CONTEXTO INTERNACIONAL

El retorno de Donald Trump a la presidencia de EE. UU. marca
un cambio importante en el panorama internacional. Su enfo-
que bilateral y proteccionista, evidenciado por el aumento de
aranceles, plantea desafios para el multilateralismo y afecta
relaciones clave, como las de la OTAN. La reeleccion de Trump
también tendra implicaciones en conflictos como el de Ucrania,
y en América Latina, particularmente en México y Venezuela. De
manera un tanto inesperada, Canada y Groenlandia (territorio
de soberania danesa, pero fuera la UE) seran foco de tensiones
con EE.UU. en una escalada que, de momento, es sélo verbal.

Mientras tanto, las relaciones comerciales entre EE. UU. y China
contintian deteriorandose, lo que impacta la dinamica global.
La Unién Europea, por su parte, se centra en implementar su
agenda estratégica 2024-2029, abordando temas criticos como
la transicién energética, la regulacion farmacéutica, y la sosteni-
bilidad en industrias clave.

En Europa, Alemania celebra elecciones adelantadas en febrero,
con acusaciones de injerencia a Elon Musk, que ha dado apo-
yo explicito al partido de extrema derecha aleman AfD. Francia
cuenta con nuevo Gobierno, liderado por el centrista Bayrou,
que no cuenta con el apoyo mayoritario del Parlamento y dos
afios por delante hasta las préximas elecciones presidenciales
de 2027.
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